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ABD borsalari, teknoloji hisselerinin degerlemelerine iliskin devam eden endiseler ve makro

verilerden alinan karisik sinyallerle saticili seyir izledi

Diin piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, teknoloji hisselerinin degerlemelerine iliskin
devam eden endiseler ve makro verilerden alinan karisik
sinyallerle saticili seyir izledi. Federal hukimetin kapali
olmasi nedeniyle resmi ekonomik verilerin toplanmasi ve
yayimlanmasi durdu. Dolayisiyla, bu surecte alternatif
gostergeler yatirimcilar tarafindan yakindan izleniyor. ABD’de
yeni issizlik maasi basvurulari gegen hafta hafif artis gdsterdi.
Haver Analytics’in yaptigi tahmine goére, 1 Kasim’da sona
eren haftada mevsim etkisinden arindiriimis ilk basvurular
229.140'a yikseldi. Onceki hafta bu sayl 219.520 olarak
kaydedilmisti. Veriler, 6zel sektdér raporlarinin is kayiplarina
ve yapay zeka kaynakli maliyet kesintilerine isaret etmesine
ragmen, is gucl piyasasinin Ekim ayinda istikrarli kaldigini
gOsterdi.

Fed vyetkililerinin aciklamalari takip edilirken; St. Louis Fed
Bagskani Alberto Musalem, Fed'’in isglicu piyasasina yardimci
olmak igin faiz oranlarini disurmekte hakli oldugunu séyledi.
Musalem, ABD ticaret tarifelerinin enflasyonun itici gugleri
oldugunu ancak  sirketlerin maliyetleri  tuketicilere
yansitmaktan kacinmasi nedeniyle etkisinin azaldigini
soyledi. Etkinin gelecek vyilin ikinci yarisinda azalmaya
baslayacagini ve enflasyonun %2 hedefine geri dénlslne
izin verecegini 6ngoriyor. Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee, hikimetin kapali olmasi nedeniyle enflasyon
verilerinin  eksikliginin  faiz indirimlerine  devam etme
konusunda kendisini tedirgin ettigini belirtti. Cleveland Fed
Baskani Beth Hammack da para politikasinin enflasyon
Uzerinde baski olusturmaya devam etmesi gerektigini,
enflasyonun hala ¢ok ylksek oldugunu ve is glcu
piyasasindaki zayifliktan daha bulylk bir risk olusturdugunu
belirtti. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran ise
Bankanin Aralik ayinda faiz indirmesini bekledigini kaydetti.

Bu gelismelerle ABD endekslerinde saticili seyir izlendi. Dow
Jones endeksi %0,84 kayipla 46.912,30, S&P 500 endeksi
%1,12 dususle 6.720,32 ve Nasdaq endeksi %1,90 kayipla
23.053,99 puandan guni tamamladi. ABD’de tahvil faizleri
cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,56, 10 yillik tahvil faizi ise
%4,08 seviyesine geriledi. Ote yandan, VIX endeksi ise
18,01’den 19,50 seviyesine yukseldi.

Avrupa piyasalarinda saticili seyir izlendi. DAX %1,31, Euro

Stoxx %1,10, CAC 40 %1,36, FTSE 100 endeksi %0,42
oraninda deger kaybetti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Bugiin ne bekliyoruz ?

Asya — Pasifik piyasalarinda bu sabah teknoloji sektori
hisseleri onculigindeki deger kayiplari ve Cin ticaret
verileriyle saticili seyir izleniyor. Degerlemelere iliskin devam
eden endiselerin klresel teknoloji satiglarinin derinlesmesi ve
ABD-Cin arasindaki gerilimlerin yeniden artmasi yasanan
satislarda etkili oluyor. Japonya ve Guney Kore’deki teknoloji
hisseleri diisuse oncllik ederken, giiniin odak noktasi Cin’in
Ekim ay ticaret verileri oldu.

Makro veri tarafinda; Cin’in ticaret dengesi, yuksek ABD
ticaret tarifeleri ve denizasiri talebin sogumasi nedeniyle
ihracatin beklenmedik sekilde 18 ayda ilk kez daralmasiyla
Ekim ayinda geriledi. Cin’'in ticaret dengesi Ekim ayinda
90,07 milyar dolar fazla verdi. Bu rakam, 96,90 milyar dolarlk
beklentinin oldukca altinda kaldi. Ayrica bir 6nceki ayda
gbrulen 90,45 milyar dolarlik fazladan da dislis gosterdi.
Cin’in ihracatt Ekim ayinda beklenmedik bir sekilde yillik
bazda %1,1 azalarak ekonomistlerin %2,8 artis beklentisinin
gerisinde kaldi. Bu dusus, Eylul ayindaki %8,3’luk artisin
ardindan geldi. ithalat ise yillik %1,0 artis gdsterdi, ancak bu
da %2,3'liik beklentinin altinda kald\. ihracattaki diisiis, gegen
yihn yiksek baz etkisi ve aylar stren 6n yuklemeli
sevkiyatlarin ardindan soguyan dis talep nedeniyle
gerceklesti.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif saticili seyir izleniyor.

Makroekonomik veri tarafinda; ABD tarafinda, rutin takvimde
Tarim Disi Istihdam, issizlik Orani, Michigan Universitesi
Tuketici Hissiyati éncu verileri bulunuyor. Ancak, Federal
hiklimetin kapali kalmasi nedeni ile ABD’de tarim digi
istihdam raporu agiklanmayacak. Michigan Universitesi
Tuketici Hissiyati dncl verinin 54 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bolgesinde ise AMB Uyesi Nagel'in
konusmasi bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta, Sali giinii Almanya’da Zew Beklenti
Endeksi, Carsamba glnu ise Almanya’da Ekim ayi enflasyon
rakamlari takip edilecek. Hatirlamak gerekirse, TUFE Eyliil'de
aylik bazda %0,3 artis kaydederek, yillik %2,3 seviyesinde
gerceklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,912.3 v 084% W -137% A& 315% A& 1027%
Nasdaq 23,054.0 ¥ -190% W -283% A 383% & 19.38%
S&P 500 Vadeli* 6,757.0 ¥ 011% W -168% & 313% & 13.79%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,734.0 v -131% W -094% W -209% A 19.21%
FTSE 100 9,735.8 v 042% A 019% A 321% A 1912%
MSCI Europe 2,495.9 ¥ 015% W -066% & 032% A& 2461%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 4,007.1 v 002% A 132% A 282% A 19.55%
Kospi 3938.1 Vv O 220% W -413% A 907% A 6412%
Hong Kong* 26,246.8 v -090% & 131% W -017% A& 30.84%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,8413 v 056% W -131% A 041% A 6.02%
IDX Composite - Endonezya 8,360.8 A 029% & 241% A& 125% A& 18.09%
TAIEX - Tayvan 27,672.9 v 081% W -199% & 136% A 20.13%
MSCI GOU Asya 774.3 A 086% W -070% A 197% A 29.71%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,073.3 A 094% A& 093% A 329% A 1264%
WIG - Polonya 112,193.0 A 057% & 063% A& 393% & 40.99%
Prag SE - Prag 2,4185 A 031% & 092% A 225% & 37.40%
S&P/BMV IPC - Meksika 63,093.1 v 045% A& 052% A& 417T% A 2743%
Merval - Arjantin 2,973,544 ¥ 245% W -097% A 5448% & 17.36%
Tel Aviv 35 - israil 3,335.9 ¥ 045% & 191% A 180% & 39.29%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,302.4 A 041% W -303% W -243% W -6.10%
FTSE/JSE All - Endonezya 110,100.5 A 120% & 078% A 007% A& 30.92%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,021.8 A 049% W -062% & 066% A 16.73%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endeks gline temkinli bir baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,54 artisla 11.029,29 baslangic
yapti. Agilisin ardindan hafif kar satiglariyla giin i¢i en dusuk
seviye olan 10.969,39 test edildi. Ancak bu seviyenin test
edilmesinin ardindan gelen alimlarin desteginde pozitif
gorinim arttt ve endeks guniu %0,94 artigla 11.073,27
puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %1,54, sanayi
endeksi %0,12 deger kazandi. Gunluk islem hacmi ise 153,8
mir TL seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kiresel piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endeksin
gline temkinli bir baslangig yapabilecegini dislinlyoruz.
iceride 3.ceyrek bilango agiklanma dénemi 10 Kasim’'da sona
eriyor. Dolayisiyla, son gunlere girilmesi nedeniyle yogun
bilangco aciklamalarina bagl olarak, hisse bazl ayrismalar
yasanabilir. Teknik agidan baktigimizda ise, endekste 10.900
desteginin korunma c¢abasi devam ediyor. Yukari ataklarin
yeniden gig¢ kazanabilmesi igin 11.150 direncinin asilmasi
gerekiyor. Bu durumda 11.500-11.600 zirve bdlgesini asma
denemelerinin giindeme gelebilecegini distnlyoruz. 10.900
seviyesi altindaki olasi hareketleri ise yeniden zayiflama
sinyali olarak degerlendiriyoruz.

Bugin Ekim ayi Hazine Nakit Bltge Dengesi verisi takip
edilecek. Eylil ayinda veri 359,9 mir TL aglk yonlinde
gerceklesmisti. Ayrica, Enflasyon Raporu bilgilendirme
toplantisi 2026 yili para politikasi durusu hakkinda fikir
verecek.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta, Pazartesi ginii Eyliil ayr Sanayi Uretimi
verileri takip edilecek. Bir 6nceki veri ddneminde sanayi Gretimi
aylik bazda %0,4 artis kaydederek, yillik %7,1 seviyesinde
gerceklesmisti. Carsamba giini de Cari denge verisi takip
edilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 11,073.3 15,330.5 14,399.8
Giinliik Deg. A 0.94% A 154% A& 0.12%
Haftalik Deg. A 0.93% A 292% A& 0.34%
Yillik Deg. & 12.64% A& 533% A 10.31%
Hacim (milyar TL) 153.8 27.6 59.1
Giinliik Deg. v -3.54% W -5.12% W -12.42%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 136.4 28.4 64.4
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 12.74% W -299% W -8.09%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 42.1126 42.1904 a 0.18%
€3 1.1523 1.1536 o 0.11%
S 153.28 153.16 v -0.08%
Altin 3,982.0 3,993.89 a 0.30%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 06/11/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1360 @ 08% @ -128% @ -61% @ -3.9%
Tiirkiye 5 Yillik 2456 @ 149% @ 001% @ -52% @ -68%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 ® 009% @ -011% @ -18% @ -145%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Euro Bolgesinde Eylul ayr Perakende Satiglar
verisi beklentilerin aksine %0,1 azalis gosterirken, ingiltere Merkez
Bankasi politika faizini %4 seviyesinde sabit birakti. Veriler sonrasi
tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. Gin iginde ABD 10
yillik gosterge tahvil faizi 5 bp azalisla %4,11, Almanya 10 yillik
gbsterge tahvil faizi 1 bp azalisla %2,66, ingiltere 10 yillik gdsterge
tahvil faizi 3 bp azalisla %4,43 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 242 bp seviyesinde
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 1 bp
artisla %6,71 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger
kaazandi. Dolar Endeksi 99,824 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1541 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 42,11
seviyesinden islem gordu.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izledi. 2
yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 4 bp artisla %39,88, 10 yillik
gbsterge tahvilin faizi %32,05 seviyesinden islem gérdii. BIST Kesin
Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 10,8 milyar TL’ye geriledi.

31 Ekim ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindirimis haftalik degisimlere gore
486,6 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma araci
stokunda 161,9 milyon Dolar azalis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS
stoku 34,5 Milyar TL azalarak 7,8 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 19,4 Milyar TL artarak 637,2
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki paylr 9%8,17'ye yukseldi. Yurt igi vyerlesiklerin doéviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 800 Milyon dolar artis izlenirken, gercek kigilerde 718
Milyon dolar artig, tizel kisilerde ise 82 milyon dolar artis gorulda.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ ¥

Net Degisim
Ulkeler Son _—

Getiri (%) Giinliik Haftalik Ybb
Tiirkiye A 6.71 0.01 09  -0.75
ABD v 411 005 001 -047
ingiltere ¥ 443 003 -003 007
Almanya v 2.66 001  0.03 031
Fransa v 3.45 -0.01 0.03 0.27
ispanya ¥ 317 001 003 049
italya v 3.42 001 004 0.35

elismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)
Son Fiyat Ginliikk Haftallk Ybb

Tiirk Lirasi & 4211 0,08 0,21 19,16
G. Afrika Randi v 1734 -0,35 0,13 -7,98
Rus Rublesi ¥ 81,15 -0,25 0,43 -23,26
Meksika Pesosu & 1859 0,07 0,25 -10,75
Kore Wonu A& 1446 0,34 1,17 -2,11
Hindistan Rupee & 88,61 0,09 -0,14 3,58
Endonezya Rupiah W 16.690 -0,06 0,39 3,73
Macar Forinti W 334,55 -0,54 -051  -15,77
Brezilya Reali v 534 -0,42 -0,68  -13,69
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrr. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,27
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt igi Haberler

TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda bakanhdin bitce
gorusmelerine iliskin sunum yapan Hazine ve Maliye Bakani
Sayin Mehmet Simsek, kur korumali mevduattan ¢ikigl
basariyla yonettiklerini dile getirerek, KKM'nin 24 Ekim 2025
itibariyla 171 milyar liraya gerileyen bakiyenin yil sonunda 5
milyar liranin altina inmesini beklediklerini dile getirdi.
Simsek, vergi ve harglardaki guincelleyeme iliskin olarak da
"Vergi ve harglardaki glincellemenin yeniden degerleme orani
yerine enflasyon - hedeflerini dikkate alarak butce imkanlari
dogrultusunda daha disik oranda vyapilmasi da
glindemimizde" ifadelerini kullandi.

MSCI Kasim ayi endeks degisiklikleri aciklandi. 24 Kasim
ABD kapanigi itibariyle gegerli olacak karara gore; MSCI
Global Small Cap Indexes igindeki Tirkiye Endeksine
Eczacibasi ilag, Peker GYO ve Tera Yatirrm Teknolojileri
Holding endekse dahil edildi. Endeksten, Akgansa,
Europower Eneriji, Girisim Elektrik, Kardemir A., Kocaer Celik,
Lydia Yesil Enerji, Oba Makarnacilik, Verusa Holding ve
Visne Madencilik ise gikarildi.

Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlan Dernegi (TUSIAD)
Baskani Orhan Turan, “Makroekonomik istikrarin en blyuk
belirleyicisi, enflasyonun disik seviyelerde korunabilmesidir.
En onemli, oncelikli konumuz enflasyonun kalici olarak
distik, tek haneli seviyelere indirilmesidir" ifadelerini kullandi.

Yabanci yatirnmci hissede iki haftalik satistan sonra alima
gecti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore 31 Ekim haftasinda yurt disi yerlesiklerin hissede 689,2
milyon dolarlik net satis gerceklestirdigi gorilda. Bir 6nceki
hafta da yabanci yatirimcilar 118,5 milyon dolarlik net satis
gerceklestirmisti.

Fitch Ratings'in, "Ulke", "Sirketler", "Finansal Kurumlar" ve
"Surdurulebilir Finans" ekiplerinden kidemli analistleri bir araya
getirdigi "Fitch Tirkiye Etkinligi" Istanbul'da diizenlendi. Etkinlik
kapsaminda sorularini yanitlayan Fitch Ratings Bankalar
Direktori Ahmet Emre Kiling, bu sene igin din bir "skor"
aksiyonu aldiklarini ve Tirk bankalarinin faaliyet ortami
skorunu Ulke notunun bir not altindan, llke notuyla ayni
seviyeye getirdikleri bilgisini paylasti. Kiling, bu notlarla ilgili en
dnemli kriterin politikalar oldugunu dile getirerek, "Ozellikle
para politikasinda bir devamlilik vardi. Turkiye'de bankalara
baktigimizda, 6rnegin sermaye vyeterliligi bize gore yeterli.
Bizim CET1 dedigimiz ya da ana sermaye orani %14-14,5
seviyelerinde. Biz bunun yeterli oldugunu duasuniyoruz.
Bununla beraber bankalarin birgok ihraglari oldu. Bunlar da
toplam sermaye vyeterliligini destekleyecek nitelikte. Bunlarin
yabanci para olmasi da olasi yabanci para risklerine karsi bir
anlamda koruma gdrevi gériyor" diye konustu. Bankalarin aktif
kalitesindeki takipteki kredi oraninda artig goruldiguni anlatan
Kiling, bunun kendileri icin beklenen bir senaryo olduguna
dikkati gekti. Kiling, banka karsiliklarinin genel olarak yeterli ve
aktif kalitesindeki artigla takipteki kredilerin  yonetilebilir
seviyede oldugunu dusunduklerini sdyledi. Faiz indirimlerinin
baslamasiyla  bankalarin  karliliklarinin  desteklenecegini
belirten Kiling, "Gelecek yil bankalarin karliliklarinin bu yila
gore gorece daha iyi olacagini 6ngoriyoruz" ifadesini kullandi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi rezervlerinde gerileme
gecen hafta da devam etti. TCMB verilerine gore 31 Ekim
haftasinda brit rezervler 185,5 milyar dolardan 183,6 milyar
dolara geriledi. Ayni hafta itibariyle net rezervler ise 67,8 milyar
dolardan 69,3 milyar dolara yikseldi. Swap haric net
rezervlerde de toparlanma kaydedildi. Verilere gore swap harig
net rezervler 52,1 milyar dolardan 52,7 milyar dolara gikti.

Yurt Dis1 Haberler

Donald Trump ydnetimi, NVIDIA Corporation’in Cin’e daha
dislk glclu yapay zeka ciplerini bile satmasini engelleyecek.
The Information, konuya vyakin U¢ kaynaga dayandirdigi
haberinde bu bilgiyi paylastl. Habere goére, Beyaz Saray
federal kurumlara Nvidia’nin B30A cipini Cin’e satmasina izin
verilmeyecegini bildirdi.

ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini piyasa beklentileriyle
paralel %4'te sabit birakti. 2025 yilinda daha 6nce on kez faiz
karari aciklayan BOE, politika faizini G¢ kez 25 baz puan
indirerek %4,75 seviyesinden, %4’e kadar ¢ekmisti. Faizlerin
yavas yavas indiriimesinin daha muhtemel oldugunu belirten
BOE, enflasyon risklerinin ise daha dengeli oldugunu agikladi.

Almanya Federal Istatistik Ofisi, Eylil ayina iliskin sanayi
uretimi verilerini yayimladi. Verilere gore Almanya'da sanayi
uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,3 ile beklentilerin altinda artis
gosterdi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan
tahmini sanayi Uretiminin aylik bazda %3 oraninda artacagi

yonlindeydi. Sanayi Uretimindeki degisim vyillk bazda
incelendiginde ise Uretimin beklentinin aksine azaldigi
goriliyor. Sanayi Uretiminin yillk bazda 9%0,1 artacagi

beklenirken, Uretim %1 azalis gosterdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD Merkez Bankasi guvernoérlerinden Michael Barr,
enflasyonla micadelede ilerleme kaydedildigini ancak hedefe
ulasmak icin hald yapilacak isler oldugunu soyledi. Barr,
ekonomide "iki hiz" yagandigini, varlikh kesimlerin iyi durumda
oldugunu ancak geri kalan kesimlerin daha fazla zorluk
yasadigini belirtti.

Yapay zeka alaninda 6ncl teknoloji sirketlerinden OpenAl, 1
trilyon dolarlik altyapi genisleme plani igcin ABD hikimetinden
kredi garantisi talebinde bulundu. Sirketin Mali isler Direkt6rii
(CFO) Sarah Friar, Wall Street Journal tarafindan diizenlenen
bir is konferansinda yaptigi aciklamada, bu yatinm planinin
blyuk olgclide yapay zeka bilisim altyapisinin gelistiriimesini
hedefledigini  belirtti. Friar, federal kredi garantilerinin
saglanmasi halinde borglanma maliyetlerinin 6nemli 6lglide
disecegini ve OpenAl'nin finansman piyasalarina daha genis
erisim saglayabilecegini ifade etti. Sirketin bu hamlesiyle,
bankalar, 6zel sermaye fonlari ve muhtemelen ABD devletini
de iceren ¢ok katmanli bir finansal ekosistem olusturma hedefi
tasidigr aktarildi. Garantilerin, olasi bir temerriit durumunda
kredi verenleri koruyacagi da belirtildi.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif): Turkcell'in konsolide cirosu 3C25'te yillik bazda %11,2 artis kaydederek 59,54 mir TL ile kurum beklentimize ve
ortalama piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Faturall abone bazinda devam eden yikselis ve ARPU cephesinde devam eden artis egilimi
ciro gériinimiinde belirleyici oldu. 3C25'te sirketin FAVOK'(i, briit karliliktaki artisin, operasyonel gider kalemlerindeki yiikselisi dengelemesi
sonucunda yillik bazda %10,5 artisla 26,16 mir TL seviyesinde gercgeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine
paralel gerceklesti. Bu ddnemde FAVOK marji yillik bazda 0,3 puanlik ilmh diisiis kaydederek %43,9 seviyesinde gerceklesti. 2024 yilsonunda
13,45 mir TL seviyesinde bulunan net borg, 3C25'te 19,85 mir TL seviyesine artis gésterdi. Bu dogrultuda net borg/FAVOK rasyosu 2024
yillsonundaki 0,15x'tan 0,20x seviyesine hafif yikseldi. 3C25 déneminde Turkcell'in net kari gecen yilin ayni dénemine gére %71,6 dususle 5,40
mir TL seviyesinde gercgeklesti. Agiklanan rakam, kurum beklentimizin %6,5, ortalama piyasa beklentisinin de %4,3 Uzerinde gerceklesti. Net
kardaki dusus, Ukrayna operasyonlarinin satigi nedeniyle elde edilen 14,95 mir TL tutarindaki tek seferlik kazancin 3C24’'te meydana getirdigi
yuksek baz etkisinden kaynaklandi. 3C24 dénemi net karini s6z konusu tutardan arindirdigimizda, 3C25 dénemi net karinin yillik bazda %32
artisa isaret ettigini belirtmek isteriz. Net kar tahminimizdeki sapma, sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan elde edilen paylarin
yilhk bazda %54 iyilesme kaydetmesinden kaynaklandi. Vergi cephesinde de, gegen yilin ayni ddneminde 1,08 mir TL ertelenmis vergi gideri
kaydeden sirket, 3C25 doneminde de 1,13 mlr TL ertelenmis vergi gideri kaydetti. 2025 yilina iligkin olarak gelir artisi beklentisi %7-9 bandindan
yaklasik %10 seviyesine revize edildi. Ayrica, veri merkezi ve bulut is kolu igin gelir artisi beklentisi de %32-34 bandindan yaklasik %43’e
yiikseldi.%41-42 bandindan bulunan FAVOK marji beklentisi de %42-%43 araligina yiikseltildi. Operasyonel yatirim harcamalarinin satislara
orani beklentisi gelir performansinin desteginde %24’ten yaklasik %23 seviyesine indirildi. Turkcell'in reel ARPU artisinda 6ne ¢ikan olumlu
seyre ek olarak, beklentinin lGzerinde karliliga isaret eden 3C25 finansallarinin hisse performansina etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 23,5
Cari Fiyat (TL) 102,00 FD/FAVOK 3,4
52H En Yuksek (TL) 109,11 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 81,21 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 224.400,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.338,3 S1H 1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 44% S1A 0,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,0 S3A 8,1%
Temettl Verimi 3,00 S1Y 1,2%
3A Hacim (mn TL) 2.807,1 YB -0,4%

Kog¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Sirketin cirosu yilin tGglnct ¢eyreginde yillik %11,3 distsle 464.818 mn TL'ye geriledi. Brit kar
marji maliyetlerin cirodan daha fazla diismesiyle yillik bazda 6,0 puan artisla %24,4’e yiikseldi. FAVOK 3C25'te yillik %59,2
artigla 56.442 mn TL, FAVOK marji ise 5,4 puan artisla %12,1 seviyesinde gerceklesti. Gegen senenin ayni déneminde 10.180
mn TL olan net finansman gideri bu yil 7.393 mn TL'ye geriledi. Ortalama piyasa beklentisinin 8.559 mn TL oldugu ana ortaklk

net donem kari 3C’de 7.650 mn TL seviyesinde gergeklesti. Sirket gegen yilin ayni déneminde 4.413 mn TL zarar agiklamigti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 70,3
Cari Fiyat (TL) 176,30 FD/FAVOK 7,9
52H En Yuksek (TL) 198,53 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 133,70 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 447.078,8
Piyasa Degeri (mn USD) 10.635,6 S1H 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 2,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,0 S3A -4,9%
Temettl Verimi 3,6% S1Y -12,9%
3A Hacim (mn TL) 4.820,8 YB -9,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Migros (MGROS, Pozitif): Migros, 3C25'te beklentimiz olan 1,95 mir TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 1,80 mir TL'nin oldukga
Uzerinde yillik bazda %8,5 dusutsle 4,03 mir TL net kar acgikladi. Beklentimizin oldukga Uzerinde gergeklesen net karda,
beklentimizin Uzerinde gerceklesen operasyonel performans ve finansman giderlerinin tahminimizin altinda kalmasi etkili oldu.
Migros, 3C25'te hem bizim hem piyasa ortalama beklentisi ile uyumlu, yillik %7,7 reel blyiime kaydederek 106,88 mir TL net satig
geliri kaydetti. Beklentimiz 106,24 mir TL, piyasa ortalama beklentisi 106,46 mir TL net satis geliri kaydedilmesi yoninde
bulunuyordu. Migros’'un FAVOK’U kurum beklentimiz olan 7,47 mir TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 7,61 mir TL’nin oldukga
tizerinde yillik bazda %24,2 artisla 9,41 mir TL seviyesinde gergeklesti (3C24: 7,58 mir TL). 3C24te %7,6 olan FAVOK marjl,
3C25'te %8,8’e yukseldi. 3C25’te 3C24’e kiyasla vadeli alimlarda uygulanan faiz oraninin 60 baz puan daha disik olmasina
ragmen, stoklardaki enflasyon duzeltmesi etkisinin 3C24’e gére 100 baz puan daha az olmasi ile yilin basindaki maliyet artislarinin
etkisinin dengelenmeye baslamasi, (glncli geyrekte FAVOK marjindaki artista etkili olan faktérler oldu. Ayrica, Jet Kasa ve
elektronik fiyat etiketleri gibi operasyonel verimlilik odakli yatirmlarin geri dénisii, FAVOK marjindaki artigi olumlu etkileyen
faktérler arasinda yer aldi. Ozetle; hem net kar hem operasyonel marijlar tarafinda beklentilerin (izerinde gergeklesen giiglii finansal
sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MGROS F/K 18,2
Cari Fiyat (TL) 470,25 FD/FAVOK 4,0
52H En Yuksek (TL) 591,72 FD/Satiglar 0,3
52H En Disuk (TL) 415,50 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 85.140,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.025,4 Si1H 3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -1,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -14,0%
Temettl Verimi 1,2% S1Y -15,3%
3A Hacim (mn TL) 11416 YB -25,5%

Turkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Pozitif): Bankanin ana ortaklik solo net donem kari 3C25’te 11,9 mlIr TL seviyesinde gergeklesti. Boylece
banka, 10,8 mir TL seviyesindeki ortalama piyasa beklentisinin %9,28 tzerinde net kar agiklamis oldu. Net kar 3C25te yillik %48,2 artarken,
ceyreklik bazda ise %18,6 yukselis kaydetti. Bankanin dokuz aylik solo net kari da bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore %54,2 ylkselisle 42 mir
TL'ye seviyesinde gergeklesti. Swap dahil edilmis net faiz marji 3C25'de 6nceki ¢eyrege gore 0,48 puan yikselerek %3,07 seviyesinde
gerceklesirken, takipteki krediler rasyosu ise geyreklik bazda 0,22 puan artigla %2,77 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, 9A25’te bankanin
kredi/mevduat orani yillk bazda 4,5 puan artis kaydederek %85,0 seviyesinde gerceklesti (ceyreksel bazda 1,6 puanlik artis). Ucret ve
komisyon gelirleri tarafinda ise; yillik bazda %71, ceyreklik bazda %19 artis gergeklesti. Bu artista, toplam Ulcret ve komisyon gelirlerinin
%52’sini olusturan ddeme sistemi Ucretlerindeki glicli katki belirleyici oldu. Vakifbank’in piyasa beklentisinin tizerinde karlihga isaret eden 3C25
finansallarinin hisse performansina etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 25,68 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 30,10 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 19,79 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 254.640,9
Piyasa Degeri (mn USD) 6.057,7 S1H 4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 6% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -14,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 4,4%
3A Hacim (mn TL) 957,7 YB -2,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Kardemir (KRDMD, Sinirh Negatif): Sirketin, 3C25’te net satis gelirleri hem bizim hem de piyasa beklentisine paralel olarak yillik bazda %17,2
dususle 16.058 mn TL'ye geriledi. Satis hacmi 3C25'te yillik %2,7 disusle 641 bin ton seviyesine geriledi. Alt kirilimlari inceledigimizde; ham ¢elik
satisi yillik bazda %8,4 artisla 283 bin tona ulagirken, haddelenmis gelik satisi %10,1 azalisla 358 bin tona diistii. Sirketin FAVOK'(i 3C25'te kurum
beklentimizin %5,1 altinda, ortalama piyasa beklentisinin ise %3,4 izerinde yillik bazda %74,9 artisla 1.778 mn TL, FAVOK mairji yillik bazda 5,8
puan artisla %11,1 seviyesinde gerceklesti. Hammadde maliyetlerindeki gerileme ve faaliyet giderlerindeki azalis FAVOK teki iyilesmede etkili oldu.
Brat kar marji maliyetlerin cirodan daha fazla dismesiyle yillik bazda 5,6 puan artisla %9,1’e yikselirken, faaliyet giderlerinin ciroya orani %2,2
(2C24: %1,9) seviyesinde gerceklesti. Kardemir'in ana ortaklik net dénem zarari 3C25'te 682 mn TL ile hem bizim hem de piyasa ortalama
beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Net zararda kurum beklentimiz 199,5 mn TL, ortalama piyasa beklentisi 44 mn TL seviyesinde bulunuyordu.
Sirket gegen yilin ayni déneminde 1.294 mn TL net zarar agiklamisti. Net zarardaki sapmada, tahminlerimizin tzerinde gergeklesen ertelenmis
vergi gideri etkili oldu. Azalan maliyet baskisinin etkisiyle operasyonel karlilik ve marjlardaki iyilesmeye ragmen artan finansman giderleri ve
beklenti Gizeri net zararin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KRDMD F/K -
Cari Fiyat (TL) 28,00 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 34,06 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 21,16 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 21.846,3
Piyasa Degeri (mn USD) 519,7 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A -2, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -2,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,8%
3A Hacim (mn TL) 1.696,3 YB -9,3%

Tirk Hava Yollari (THYAO, Sinirli Pozitif): Sirketin, 3C25'te net satis gelirleri yillik bazda %27,5 artigla 282.789 mn TL seviyesinde, kurum ve
ortalama piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Sirketin FAVOK'li 3C25'te yillik bazda %5,8 artisla 62.536 mn TL, FAVOK marji 4,5 puan
diistisle %22,1 seviyesinde gerceklesti. FAVOK, kurum beklentimiz olan 61.143 mn TL’'nin %2,3 iizerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise
%5,0 altinda agiklanmis oldu. Sirket 3C25'te yillik bazda %8,8 artisla 56.051 mn TL net kar agikladi. Kurum beklentimiz 45.821 mn TL, piyasa
ortalama beklentisi ise 47.555 mn TL net kar agiklanmasi yoniinde bulunuyordu. Net kar marji yillik 3,4 puan azalisla %19,8’e geriledi.
Finansallar genel olarak beklentilerimizi karsilamakla beraber, net kar hem bizim hem de piyasa tahminlerinin {izerinde gergeklesti. Ote yandan,
marjlardaki gerilemeyi de g6z 6niline aldigimizda Ggunci geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirh pozitif' olarak
deg@erlendiriyoruz. Sirket ayrica Ekim ayi trafik sonuglarini paylasti. Sirketin toplam yolcu sayisi Ekim 2025’te bir dnceki yilin ayni ayina goére
%219,1 artisla 8,5 milyona yukseldi. Yurt i¢i yolcu sayisi yillik %14,5 artisla 2,8 milyon olurken, yurt disi yolcu sayisi yillik %21,4 artisla 5,7
milyona ulasti. Sirketin kargo+posta miktari Ekim ayinda yillik bazda %16,2 artisla 192,8 bin ton seviyesinde gerceklesti. Ekim’de toplam
doluluk orani 2 puan artigla %84,7’ye yiikseldi. AKK %11,7 artisla 24,3 milyar, UYK ise %14,4 artisla 20,6 milyar seviyesinde gerceklesti. liml
hava kosullarinin talebi bir slire daha destekleyecegine yonelik beklentimiz dogrultusunda, Ekim ayi trafik sonuglarinin éngértlerimizle uyumlu
ve “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu THYAO F/K 4,0
Cari Fiyat (TL) 292,50 FD/FAVOK 52
52H En Yuksek (TL) 342,72 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 246,66 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 403.650,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.602,4 SI1H -1,3%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A -7,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,2% S3A -5,8%
Temettl Verimi 2,0% S1Y -17,0%
3A Hacim (mn TL) 11.079,8 YB -6,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

1313 Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.54x
.2 MWMVA\‘ Minimum 10.41x 5.92x
! Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.05x 8.98x
J Minimuma Uzaklk 0.13x 4.62x

g Maksimuma Uzaklik -1.07x -1.07x
M Performans 8.1% 71.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOANNELEOOOO
ouvouvounouvownnouvowun

< < wn n n n wn n n wn n wn n
< £ 9 ¢ ¢ g 49 49 49 49 94 4o g A . :
3 S a3 S 3 3 9 3 N E K S 3 carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %14.8 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.34x
14 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.19x 0.34x
Maksimuma Uzakhk -0.12x -0.30x
0.6 10.4
Performans -8.2% 3.0%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § g g g § g § carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
- - e ° ° e ° < ° e ° - - carpan seviyesine %2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

20.5
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 16.52x
17.5 -

65 m./\ﬁﬂ\ Minimum 16.26x 9.07x
155 Maksimum 18.11x 18.11x
14.5 n
135 'r'\ Ortalama 17.25x 13.79x
12.5 Minimuma Uzaklik 0.26x 7.45x
115 A Maksimuma Uzaklik -1.59x -1.59x
10.5 W
9.5 M Performans -1.7% 82.5%
8.5
7.5
6.5 "
P 9 9 9 A Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
5 & @2 8 @8 § § $ 5 €& g§ S 9= carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %16.5 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -30.97
0 r‘m A Minimum 352 352
‘\/ Maksimum -13.3 7.2
-10 Ortalama -25.1 -11.6
\r\\\r\‘ Minimuma Uzaklik 4.2 4.2
-20 M A Maksimuma Uzaklik -17.7 382
30 v \W Performans 10.1% 21.8%
-40 < < 0 0 9 0 0 9 9 0 0 9 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
) ) a g = 3 Py ey = = g S ) seviyeye 5.9 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 19.4 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -21.2
10 Minimum -32.5 -32.5
Maksimum -5.0 22.0
0 0 Ortalama -17.1 -6.9
-10 Minimuma Uzaklik 11.3 113
Maksimuma Uzaklik -16.3 -43.3
-20 Performans 2.3% 16.7%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 g, S 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 40 seviyeye 4.1 puan; son bir yillik ortalama
5 § g §8 §8 § & ¢ 5 © g § 9 seviyeye 14.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig -9.9
10 A Minimum 145 167
5 w \\ Maksimum 6.2 14.1
0 vy ﬂ\ N’A Ortalama -4.4 0.1
. IJ"V Minimuma Uzaklik 46 6.8
N | Maksimuma Uzakhk -16.0 -23.9
-10 | ' I Performans 9.6% 23.6%
-15 y
-20
§ § § § § § § § § § § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - e e e ° e ° ° e e - - seviyeye 9.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Vi Beklenti Onceki
3 Kasim Japonya Kultiir Giinti Sebebiyle Piyasalar Kapali
3 Kasim 10:00 Tirkiye S&P imalat PMI Ekim - 46,7
3 Kasim 10:00 Tirkiye TUFE (Ayhik) Ekim %2,71 %3,23
3Kasim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Ekim %33,1 %33,29
3Kasim 10:00 Tiirkiye Cekirdek TUFE (Yillik) Ekim %32,54
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Ekim - %2,52
3Kasim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Ekim - %26,59
3Kasim 10:40 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konusmasi
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Ekim 50,0 50,0
3Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Servis PMI (Final) Ekim 52,6 52,6
3Kasim 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Ekim - 52,2
3Kasim 18:00 ABD ISM imalat Endeksi Ekim 49,2 49,1
3Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 61,9
3Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 48,9
3Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 453
3 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalar (Aylik) Eyltl - -
3Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi
3Kasim 21:.00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi
3Kasim 22:00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi
4 Kasim 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Ekim - 48,3
4 Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi Eyliil - -
4 Kasim 18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (milyon) - - 7,23
4 Kasim 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
4 Kasim 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Eylul - -
5Kasim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) (trilyon yen) Ekim - 623,3
5Kasim 04:45 Cin RatingDog imalat PMI Ekim 50,7 51,2
5Kasim 04:45 Cin RatingDog Hizmet PMI Ekim 52,7 52,9
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eylil -0,2% -0,3%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yilhk) Eylul -0,2% -0,6%
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lagarde'nin Konugmasi
5Kasim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
5Kasim 16:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Degisikligi Ekim 25.000 -32.000
5Kasim 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Ekim - 55,2
5Kasim 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ekim 51,0 50,0
5Kasim 18:00 ABD Odenen Fiyatlar Ekim - 69,4
5Kasim 18:00 ABD Yeni Siparisler Ekim - 50,4
5 Kasim 18:00 ABD istihdam Ekim - 47,2
6 Kasim 02:30 Japonya Calisan Maaglari (Nakit, Yillik) Eylul %2,0 %1,3
6 Kasim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ekim - 52,4
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,1%
6 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Eylul 1% 1,0%
6 Kasim 16:30 ABD Tarim Digi Verimlilik (Oncii) 3¢ - 3,3%
6 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 1Kasim - -
6 Kasim 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Eylul - -
6 Kasim 21:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
7 Kasim 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Eylal 2,6% 2,3%
7 Kasim 06:00 Cin Ticaret Dengesi (milyar dolar) Ekim - 90,45
7 Kasim 06:00 Cin ihracatlar (Yillik) Ekim 3,8% 8,3%
7 Kasim 06:00 Cin ithalatlar (Yillik) Ekim 2,9% 7,4%
7 Kasim 11:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi
7 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
7 Kasim 16:30 ABD Tarim Digt istihdam Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim - -
7 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim - -
7 Kasim 17:30 Turkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Ekim - -359,9
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Hissiyati (Onci) Kasim 54 53,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Oncii) Kasim - 58,6
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Kasim - 50,3
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 4,6%
7 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Kasim - 3,9%
7 Kasim 23:00 ABD Fed Uyesi Miran'in Konusmasi
7 Kasim 23:00 ABD Tuketici Kredileri (milyar dolar) Eylul - 0,363

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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